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ᷫ哂⃰䓇埴ἧ堐㰢㪲ˤ炸炻䫎⎰㚱斄㱽⼳ˣ埴㓧㱽夷ˣ悐攨夷䪈ẍ⍲˪℔⎠䪈䦳˫

䘬㚱斄夷⭂炻㚫嬘⎰㱽ˣ㚱㓰ˤ 

 

㛔㫉㚫嬘⮑嬘忂忶Ḯẍᶳ嬘㟰烉 

ᶨˣ⮑嬘忂忶˪ 斄㕤<䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰∫>䫔Ḵ㫉㌰Ḱ䘬㧁䘬偉䤐䫔Ḵ㫉妋

挾䘬嬘㟰 炻˫㰢嬘ℏ⭡⤪ᶳ烉  

堐㰢ね㱩烉⎴シ 14 䤐炻⍵⮵ 0 䤐炻㡬㪲 0 䤐ˤ 

炷ᶨ炸䡢娵℔⎠⍫冯䫔Ḵ㫉㌰Ḱ䘬 752 ⎵㽨⊝⮵尉㺧嵛˪ 䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰

∫˫㧁䘬偉䤐䫔Ḵ㫉妋挾㡅ẞ炻⎴シ彎䎮妋挾ˤ 

㟡㒂℔⎠䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰∫炻冒 2008 ⸜ 11 㚰 25 㖍⌛䫔Ḵ㫉㌰Ḱᷳ㖍崟 2

⸜䁢䤩ⓖ㛇炻㇒军 2010 ⸜ 11 㚰 25 㖍炻℔⎠䫔Ḵ㫉㌰Ḱ䘬㧁䘬偉䤐䤩ⓖ㛇㺧ˤ

冒 2011 ⸜ 11 㚰 25 㖍崟炻℔⎠⎗ẍ彎䎮䫔Ḵ㫉㌰Ḱ䘬偉㪲㽨⊝㧁䘬偉䤐䫔Ḵ㫉

妋挾炻℔⎠ 752 ⎵㽨⊝⮵尉㺧嵛˪䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰∫˫㧁䘬偉䤐䫔Ḵ㫉妋挾㡅

ẞ炻ㅱ妋挾㔠慷䁢㽨⊝⮵尉䌚㌰偉䤐柵⹎䘬 35%



炷5炸ᷕ⚳嫱䚋㚫娵⭂䘬ᶵ⼿⮎㕥偉㪲㽨⊝䘬℞Ṿね⼊ˤ 

2ˣ㽨⊝⮵尉ね㱩 

2.1 㽨⊝⮵尉暊借ね㱩 

冒 2009 ⸜ 7 㚰℔⎠⛐ᷕ⚳嫱⇠䘣姀䳸䬿㚱旸屔ả℔⎠㶙⛛↮℔⎠⬴ㆸ䫔ᶨ

㛇偉㪲㽨⊝妰∫㧁䘬偉䤐䘣姀军Ṳ炻䫔Ḵ㫉㌰Ḱ㽨⊝⮵尉ᷕ㚱㽨⊝䘬ℐ䘣剓待쏺ǀ



5ˣ㽨⊝⮵尉䴻㓗ẀḮ㧁䘬偉䤐娵岤㫦 

㽨⊝⮵尉䌚⼿䫔Ḵ㫉㌰Ḱ㧁䘬偉䤐䘬₡㟤䁢㌰Ḱ㽨⊝⮵尉偉䤐䘬䫔⚃⯮吋

ḳ㚫䫔Ḵ⋩㫉㚫嬘⎔攳ᷳ㖍⇵ᶨᾳṌ㖻㖍炻ᷕ 冰忂妲 A 偉偉䤐⛐㶙⛛嫱⇠Ṍ㖻

䘬㓞ⶪ₡ˤ℔⎠㌰Ḱ㽨⊝⮵尉㧁䘬偉䤐㗪炻㽨⊝⮵尉㊱㭷䌚㌰ 10 偉ẍᶲ徘㌰Ḱ

₡㟤岤屟 5.2 偉䘬㭼ἳ丛䲵枸䔁㧁䘬偉䤐娵岤㫦炻⛯枰ẍ䎦慹↢屯ˤ 

䓛婳㛔㫉㧁䘬偉䤐妋挾䘬㽨⊝⮵尉䴻㊱䄏ᶲ徘₡㟤䌚㌰㧁䘬偉䤐柵

⹎㓗ẀḮ娵岤㫦炻ᶲ徘娵岤㫦䘬㓗Ẁね㱩䴻⺋㜙⣏厗⽟⼳㚫妰ⷓḳ⊁槿嫱炻

᷎↢℟Ḯ˪ 斄㕤⮵ᷕ冰忂妲偉ấ㚱旸℔⎠⮎㕥偉㪲㽨⊝⊇普屯慹䷥柵䘬槿屯⟙

⏲ 炷˫厗⽟⮰⮑⫿[2009]268 嘇炸ʕ  

6ˣ㛔㫉⎗妋挾㽨⊝⮵尉ね㱩 

℔⎠㛔㫉䓛婳妋挾䘬 752 ⎵㽨⊝⮵尉㺧嵛˪ 䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰∫ 㧁˫䘬偉䤐

䫔Ḵ㫉妋挾䘬㡅ẞ炻ᶵ⬀⛐˪ ᶲⶪ℔⎠偉㪲㽨⊝䭉䎮彎㱽(娎埴) 炷˫ẍᶳ䯉䧙˪ 䭉

䎮彎㱽 炸˫x ˪⚳㚱㍏偉ᶲⶪ℔⎠(⠫ℏ)⮎㕥偉㪲㽨⊝娎埴彎㱽 炷˫ẍᶳ䯉䧙˪娎

埴彎㱽 炸˫ẍ⍲℔⎠˪䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰∫˫ᷕ夷⭂䘬ᶵ⼿ㆸ䁢㽨⊝⮵尉ㆾ䤩㬊

妋挾䘬ね⼊ˤ 

炷Ḵ炸䡢娵㛔㫉⎗妋挾䘬㽨⊝⮵尉⎵╖ẍ⍲⎗妋挾偉䤐柵⹎ 

䫔Ḵ㫉㌰Ḱ䘬 771 ⎵㽨⊝⮵尉ᷕ炻 

 (1) 19 ⎵㽨⊝⮵尉⚈暊借⍇⚈,㛔㫉ℙ 115,929 偉㧁䘬偉䤐ᶵḰ妋挾ˤᶲ徘

㽨⊝⮵尉ᶵ⼿⛐ẍ⼴⸜⹎ℵ㫉䓛婳娚䫱㧁䘬偉䤐䘬妋挾炻娚䫱㧁䘬偉䤐柵⹎⮯ἄ

⺊ˤ 

(2) 752 ⎵㽨⊝⮵尉䫎⎰妋挾䘬䷦㓰侫㟠㡅ẞ炻㒔妋挾䘬㔠慷䁢 5,230,667

偉ˤ(㧁䘬偉䤐妋挾㗪⎗傥↢䎦暞䠶偉ấ暨㊱䄏㶙⛛嫱⇠Ṍ㖻ˣᷕ⚳嫱⇠䘣姀



䳸䬿㚱旸屔ả℔⎠㶙⛛↮℔⎠䚠斄夷⇯嗽䎮炻㽨⊝⮵尉⮎晃妋挾䘬㧁䘬偉䤐㔠慷

⎗傥㚫䔍㚱ⶖ䔘)ˤ 

㲐烉ᶲ徘偉㔠䴻㊱䄏℔⎠⮎㕥䘬 2007 ⸜ˣ2008 ⸜ˣ2009 ⸜ˣ2010 ⸜⇑㼌↮惵㕡㟰炷2007

⸜烉ẍ屯㛔℔䧵廱⡆偉㛔㕡⺷㭷 10 偉廱⡆ 4 偉烊2008 ⸜烉ẍ屯㛔℔䧵廱⡆偉㛔㕡⺷㭷 10

偉廱⡆ 3 偉烊2009 ⸜烉ẍ屯㛔℔䧵廱⡆偉㛔㕡⺷㭷 10 偉廱⡆ 5 偉烊2010 ⸜烉ẍ屯㛔℔䧵廱

⡆偉㛔㕡⺷㭷 10 偉廱⡆ 2 偉炸忚埴婧㔜ˤ 

炷ᶱ炸㧁䘬偉䤐妋挾㗪攻⍲ⶍἄ⬱㌺ 

㛔㫉偉䤐妋挾䘬㗪攻䁢吋ḳ㚫⮑嬘忂忶㛔㫉妋挾ḳ枭⼴䘬䫔ᶨᾳṌ㖻㖍炻㧁

䘬偉䤐䘬ᶲⶪ㗪攻㌰㪲℔⎠啒愔冯侫㟠⥼⒉㚫ㆾ啒愔冯侫㟠⥼⒉㚫㌰㪲䘬℞Ṿ

Ṣ⢓ὅ㒂㶙⛛嫱⇠Ṍ㖻䘬夷⇯䡢⭂᷎㍸↢䓛婳炻℟橼㗪攻ẍ㶙⛛嫱⇠Ṍ㖻ˣ

ᷕ⚳嫱⇠䘣姀䳸䬿㚱旸屔ả℔⎠㶙⛛↮℔⎠䡢娵䘬㗪攻䁢Ⅾˤ 

㛔㫉⮎㕥䘬偉㪲㽨⊝妰∫冯℔⎠㕤 2007 ⸜ 2 㚰 14 㖍℔⏲䘬˪ 䫔ᶨ㛇偉㪲㽨

⊝妰∫炷2007 ⸜ 2 㚰 5 㖍ᾖ妪䧧炸˫ᶵ⬀⛐ⶖ䔘ˤ 

㛔℔⎠䌐䩳吋ḳ⮵㽨⊝⮵尉⎵╖忚埴Ḯ⮑教᷎䘤堐Ḯ䌐䩳シ夳炻䚋ḳ㚫⮵㽨

⊝⮵尉⎵╖忚埴Ḯ㟠⮎᷎䘤堐Ḯ㟠⮎シ夳烉 

㛔℔⎠䌐䩳吋ḳ㚚㙱廅⤛⢓ˣ櫷䃺⃰䓇ˣ昛ᷫ哂⃰䓇ˣ婯㋗廅⃰䓇⍲䞛佑⽟

⃰䓇⛐⮑教㛔℔⎠䓛婳㛔㫉妋挾䘬偉䤐㽨⊝⮵尉⎵╖⼴娵䁢烉啒愔冯侫㟠⥼⒉㚫

㍸Ṍ吋ḳ㚫⮑㟠䘬 752 ⎵㽨⊝⮵尉䫎⎰䓛婳䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰∫夷⭂䘬䫔Ḵ㫉

㌰Ḱ䘬㧁䘬偉䤐䫔Ḵ㫉妋挾䘬㡅ẞ炻娚䫱㽨⊝⮵尉䫔Ḵ㫉⎗妋挾㧁䘬偉䤐㔠慷䁢

5,230,667 偉ˤ 

㛔℔⎠䚋ḳ㚫⮵吋ḳ㚫⮑嬘忂忶䘬⎗ẍ忚埴䫔Ḵ㫉妋挾䘬㽨⊝⮵尉⎵╖忚

埴Ḯ㟠⮎炻娵䁢娚 752 ⎵㽨⊝⮵尉⛐℔⎠ả借ね㱩䛇⮎᷎ᶼ䫎⎰䓛婳䫔ᶨ㛇偉㪲

㽨⊝妰∫䫔Ḵ㫉㌰Ḱ䘬㧁䘬偉䤐䫔Ḵ㫉妋挾䘬㡅ẞ炻㛔㫉䓛婳妋挾䘬㽨⊝⮵尉⎵

╖⎰㱽ˣ㚱㓰ˤ 



㛔℔⎠㱽⼳栏⓷⏃⎰⼳ⷓḳ⊁⮵㛔㫉㧁䘬偉䤐妋挾↢℟Ḯ㱽⼳シ夳炻娵

䁢烉 

㛔㫉偉䤐妋挾䓛婳妋挾䘬㽨⊝⮵尉ᷣ橼屯㟤x 妋挾㡅ẞ䫎⎰˪ 䭉䎮彎㱽˫x˪ 娎

埴彎㱽˫ẍ⍲ᷕ冰忂妲˪䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰∫˫䘬夷⭂炻᷎䴻Ⰽ埴Ḯ˪䭉䎮彎

㱽˫x˪娎埴彎㱽˫ẍ⍲˪䫔ᶨ㛇偉㪲㽨⊝妰∫˫天㯪䘬䚠斄䦳⸷ˤ  

 

Ḵˣ⮑嬘忂忶˪ ℔⎠斄㕤䁢ᷕ冰㱽⚳㍸ὃⰍ䲬㑼ᾅ䘬嬘㟰 炻˫㰢嬘ℏ⭡⤪ᶳ烉 

1ˣ ⎴シ℔⎠䁢ᷕ冰㱽⚳⛐˪SMS ⎰⎴˫˪PATES ⎰⎴˫枭ᶳ䘬Ⰽ䲬佑⊁

㍸ὃ慹柵ᶵ崭忶 1000 叔㫸⃫䘬Ⰽ䲬㑼ᾅ炻娚㑼ᾅ冒ᷕ冰忂妲吋ḳ㚫⮑嬘忂忶ᷳ

㖍䓇㓰炻㑼ᾅ㛇冒 2010 ⸜ 7 㚰 23 㖍军ᷕ冰㱽⚳⛐˪SMS ⎰⎴˫˪PATES ⎰⎴˫

枭ᶳ䘬Ⰽ䲬佑⊁⇘㛇ㆾ䳪㬊ᷳ㖍㬊炷ẍ㚨㘂侭䁢Ⅾ炸烊  

堐㰢ね㱩烉⎴シ 14 䤐炻⍵⮵ 0 䤐炻㡬㪲 0 䤐ˤ 

2x  ⎴シ㌰㪲℔⎠㱽⭂ẋ堐Ṣὗ䁢屜⃰䓇ㆾὗ䁢屜⃰䓇㌰㪲䘬㚱㪲䯥⫿Ṣ䯥

会䚠斄㱽⼳⎰⎴⍲㔯ẞ᷎彎䎮䚠ㅱ⮑㈡ㇳ临ˤ  

堐㰢ね㱩烉⎴シ 14 䤐炻⍵⮵ 0 䤐炻㡬㪲 0 䤐ˤ 

婒㖶烉 

ᷕ冰㱽⚳䘬ℐ䧙䁢ᷕ冰忂妲㱽⚳㚱旸屔ả℔⎠炷ZTE France SASU炸炻䁢㛔℔

⎠忂忶ℐ屯⫸℔⎠ᷕ冰忂妲炷楁㷗炸㚱旸℔⎠㊩㚱℞ 100%偉㪲䘬℔⎠ˤ 





℔⎠䘬斄忋Ṣ⢓ˤ 

2ˣ℔⎠吋ḳ攟ὗ䁢屜⃰䓇ℤả㶙⛛ᷕ冰䘤⯽吋ḳ攟炻㊱䄏˪㶙⛛嫱⇠Ṍ㖻

偉䤐ᶲⶪ夷⇯˫䫔 10.1.3 㡅䘬䫔炷ᶱ炸枭夷⭂炻㶙⛛ᷕ冰䘤⯽㗗℔⎠䘬斄倗

㱽Ṣˤ慵ㄞᷕ冰䘤⯽㗗㶙⛛ᷕ冰䘤⯽䘬ℐ屯⫸℔⎠炻㊱䄏˪㶙⛛嫱⇠Ṍ㖻偉䤐

ᶲⶪ夷⇯˫䫔 10.1.3 㡅䘬䫔炷Ḽ炸枭夷⭂炻慵ㄞᷕ冰䘤⯽㗗℔⎠䘬斄倗㱽Ṣˤ 

ᶲ徘䦇屫䈑㤕斄忋Ṍ㖻ḳ枭䘬➢㛔ね㱩炻娛夳冯㛔℔⏲⎴㖍↲䘣䘬˪ 冒栀℔

⏲ - ㊩临斄濨Ṍ瀮 - 䦇屫⋼嬘˫ˤ  

 

⚃ˣ⮑嬘忂忶˪斄㕤ᾖ妪冯斄忋㕡 2011 ⸜⹎㚨檀䳗妰Ṍ㖻慹柵ᶲ旸䘬嬘

㟰 炻˫㰢嬘ℏ⭡⤪ᶳ烉 

⎴シ⮯㛔普⛀ 2011 ⸜⎹斄忋㕡㶙⛛ⶪ䩳⽟忂妲☐㛸㚱旸℔⎠㍉岤㵚㘞栗䣢

㧉䳬䘬㚨檀䳗妰Ṍ㖻慹柵ᶲ旸⡆≈军Ṣ㮹⸋ 8 €⃫炷ᶵ⏓⡆ῤ䦭炸ˤ 

堐㰢ね㱩烉⎴シ 14 䤐炻⍵⮵ 0 䤐炻㡬㪲 0 䤐ˤ 

⛐㛔㫉㚫嬘⇵炻℔⎠䌐䩳吋ḳ㚚㙱廅⤛⢓ˣ櫷䃺⃰䓇ˣ昛ᷫ哂⃰䓇ˣ婯㋗廅

⃰䓇ˣ䞛佑⽟⃰䓇⍲吋ḳ㚫⮑妰⥼⒉㚫⮵ᶲ徘斄忋Ṍ㖻ḳ枭忚埴Ḯḳ⇵⮑教炻⎴

シ⮯ᶲ徘斄忋Ṍ㖻ḳ枭㍸Ṍ㛔㫉吋ḳ㚫⮑嬘ˤ 

⛐㛔㫉吋ḳ㚫ᶲ炻℔⎠䌐䩳吋ḳ㚚㙱廅⤛⢓ˣ櫷䃺⃰䓇ˣ昛ᷫ哂⃰䓇ˣ婯㋗

廅⃰䓇⍲䞛佑⽟⃰䓇⮵ᶲ徘斄忋Ṍ㖻ḳ枭䘤堐䌐䩳シ夳⤪ᶳ烉 

㛔普⛀⎹斄忋㕡㶙⛛ⶪ䩳⽟忂妲☐㛸㚱旸℔⎠㍉岤㵚㘞栗䣢㧉䳬䫱䓊⑩䘬

2011 ⸜⹎㚨檀䳗妰Ṍ㖻慹柵炷ᶵ⏓⡆ῤ䦭炸



婒㖶烉 

1ˣ㟡㒂㶙⛛嫱⇠Ṍ㖻偉䤐ᶲⶪ夷⇯䚠斄夷⇯炻㶙⛛ⶪ䩳⽟忂妲☐㛸㚱旸

℔⎠ᶵⰔ㕤㛔℔⎠斄倗㕡ˤ 

㟡㒂楁㷗ᶲⶪ夷⇯䫔 14A.11(5)㡅炻㶙⛛ⶪ䩳⽟忂妲☐㛸㚱旸℔⎠䁢㛔℔⎠

䘬斄忋Ṣ⢓炻⚈䁢℞ᷣ天偉㜙ᷕ冰㕘炷㊩㚱䩳⽟ 22.5%䘬偉㪲炸䁢㛔℔⎠㍏偉偉

㜙炻㟡㒂楁㷗ᶲⶪ夷⇯Ⱄ㛔℔⎠䘬斄忋Ṣ⢓ˤ 

2ˣ2011 ⸜ 8 㚰 30 㖍℔⎠䫔Ḽ⯮吋ḳ㚫䫔Ḵ⋩Ḵ㫉㚫嬘⮑嬘忂忶㛔普⛀

冯斄忋㕡㶙⛛ⶪ䩳⽟忂妲☐㛸㚱旸℔⎠ 2011 ⸜㚨檀䳗妰Ṍ㖻慹柵炷ᶵ⏓⡆ῤ䦭炸

䁢Ṣ㮹⸋ 5.8 €⃫ˤ 

ᶲ徘斄㕤ᾖ妪冯斄忋㕡 2011 ⸜⹎㚨檀䳗妰Ṍ㖻慹柵ᶲ旸䘬➢㛔ね㱩炻娛夳

冯㛔℔⏲⎴㖍↲䘣䘬˪Ḵ暞ᶨᶨ⸜䩳⽟慯岤㟮㝞⋼嬘䴻ᾖ妪⸜⹎慹柵ᶲ旸˫ˤ 

 

㈧吋ḳ㚫␥ 

ὗ䁢屜 

吋ḳ攟 

 

 

 

㶙⛛炻ᷕ⚳ 

Ḵ暞ᶨᶨ⸜⋩Ḵ㚰⋩ᶱ㖍 

 

㕤㛔忂⏲㖍㛇炻㛔℔⎠吋ḳ㚫⊭㊔ᶱỵ➟埴吋ḳ烉⎚䩳㥖ˣ㭟ᶨ㮹ˣỽ⢓⍳烊ℕỵ朆➟埴吋

ḳ烉ὗ䁢屜ˣ暟↉➡ˣ嫅列ˣ䌳⌈冋ˣ⻝ὲ崭ˣ吋倗㲊烊ẍ⍲Ḽỵ䌐䩳朆➟埴吋ḳ烉㚚㙱

廅ˣ櫷䃺ˣ昛ᷫ哂ˣ婯㋗廅ˣ䞛佑⽟ˤ 


